MARKETREAT

ESPANA

RETAIL T1 2026

m. CUSHMAN &
((lIMN WAKEFIELD

ESPANA KPI'S

Var. Prevision
anual 12 meses

+2.8% v v

Variacion Annual PIB

+2,9%

Variacién anual IPC

+3,3%

Variaciéon anual
ventas minoristas

A 9V

A A

Fuente: Eurostat, INE
Datos a cierre de 2025

ZONA EURO KPI’S

Var. Prevision
anual 12 meses

+,4% A V¥

Variaciéon Annual PIB

+2.1% v v

Variacién anual IPC

+1,3% A Vv

Variacién anual
ventas minoristas

Fuente: Eurostat, INE
Datos a cierre de 2025

CONTEXTO ECONOMICO

La persistencia de los conflictos geopoliticos, especialmente la guerra en Ucrania y
las tensiones en Oriente Medio, continua siendo uno de los principales focos de
riesgo para la economia global en el corto plazo. Su impacto potencial se transmite
principalmente a través de tres canales: los precios de la energia, las disrupciones
en las cadenas de suministro y el deterioro de la confianza empresarial y del
consumidor.

Durante el primer trimestre de 2026, la economia espafiola ha mantenido el tono
expansivo observado al cierre de 2025, si bien con sefiales de moderacion en el
ritmo de crecimiento. Las estimaciones mas recientes apuntan a un avance
interanual del PIB en el entorno del 2,4%-2,6%, reflejando una evolucién todavia
solida pero algo mas contenida en un contexto de mayor incertidumbre
internacional y condiciones financieras mas restrictivas.

El comercio minorista ha continuado mostrando un comportamiento positivo en el
inicio de 2026, aunque sin los picos registrados en el tramo final del aflo anterior.
En febrero de 2026, las ventas minoristas crecieron en torno al 2,1% interanual,
consolidando la tendencia de crecimiento, aunque con una ligera desaceleracion. El
dinamismo se ha mantenido especialmente en categorias vinculadas a consumo
experiencial, equipamiento del hogar y ocio, mientras que los bienes duraderos han
mostrado un comportamiento mas estable.

En cuanto a la tasa de ahorro, los hogares han seguido ajustando gradualmente su
posicion. Los ultimos datos disponibles la situan en el rango del 11%-11,5%,
reflejando una cierta normalizacion tras los niveles elevados de los ultimos afos.
Este ajuste responde a un mayor peso del consumo en un entorno de mejora del
mercado laboral y cierta recuperacion del poder adquisitivo.

El turismo ha iniciado 2026 manteniendo niveles elevados de actividad, aunque
con crecimientos mas moderados tras el récord alcanzado en 2025. Durante el
primer trimestre, la llegada de turistas internacionales ha crecido en torno al 2%-
3% interanual, mientras que el gasto turistico ha registrado avances cercanos al
4%-5%. Este comportamiento continua respaldando la actividad en zonas prime y
destinos urbanos y vacacionales, si bien con una base comparativa exigente.

En conjunto, el sector retail espafiol sigue mostrando una evolucion favorable en el
arranque de 2026, apoyado en la resiliencia del consumo vy la fortaleza del turismo.
No obstante, el entorno apunta a una fase de crecimiento mas equilibrado, en la
gue la moderacion de algunos indicadores convive con fundamentos todavia
sdlidos, configurando un escenario de continuidad positiva, aunque con menores
tasas de expansidon que las observadas en el ejercicio anterior.
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MERCADO DE OCUPACION - CENTROS Y PARQUES COMERCIALES

OPERACIONES HIGH STREET (N2) OUTLOOK
Nmero d o Vedia 12 m s Durante el primer trimestre de 2026, el footfall en centros comerciales - Los retailers europeos estan
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INVERSION
El mercado minorista espanol continla mostrando signos de recuperacion
) solida y estabilidad, impulsado por el crecimiento econdmico, el aumento
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3.000 interanual del 22% respecto al ano anterior. cliente.

En 2024, los Centros y Parqgues Comerciales concentraron el 60% de la * La inteligencia artificial y el
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caida de 15 puntos basicos respecto al mismo periodo de 2025. .
T . . . . , . coherentes y fluidas.
49% Desde el inicio del ciclo de bajada de tipos de interés en septiembre de
‘/\ . - e -
3,60% 2024 y la posterior estabilizacion de las rentabilidades, se han comenzado
3% a registrar ligeras contracciones adicionales, anticipando una posible
2% evolucion similar en el proximo ano.
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2026 privados en las operaciones de Centros Comerciales, impulsado por su
Source: BLS, "Cushman & Wakefield Research capacidad de adaptacion al actual contexto financiero.
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